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Introducao

Os indicadores relacionados a economia financeira doméstica foram positivos, com destaque para a projecao do
mercado em relagao a expectativa de reducao na inflacao para os préximos 12 meses (projecao de 4,01% para 2019) e
consequente revisao sobre a necessidade do tamanho da elevacdo da taxa bdsica de juros(projecao de meta da taxa
Selicem 7,13% no final de 2019).

No mercado de moedas, o Real se depreciou em relacdo ao Délar, elevando a desvalorizacao para 17,13% em 2018.

As taxas de juros dos titulos da divida pablica federal interna continuaram o movimento de reducao, o que
proporcionou retornos expressivos. As estratégias de investimentos pos-fixadas e indexadas a variacao do Indice

Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA (IMA-B e IMA-B5+) e pré-fixadas (IRF-M1, IRF-M e IRF-M1+)
apresentaram retornos superiores a taxa livre de risco.

Os indices de referéncia de estratégias para investimento no mercado local de acdes apresentaram indicadores
negativos de valorizacao em quase todas as estratégias disponiveis.
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Introducao

As estratégias de investimento no exterior disponibilizadas através dos indices de referéncia GLOBAL BDRX e S&P 500,
apresentaram fortes ajustes negativos no més em funcao dos riscos associados a evolu¢ao da conjuntura norte
americana. 0 ambiente econdmico local esta em franco processo de otimismo com as primeiras noticias divulgadas
nos pronunciamentos de posses dos novos ministros, sobretudo o de Paulo Guedes, 0 novo ministro da economia, que
divulgou uma nova pauta liberal, absolutamente alinhada com a expectativa dos empresarios. As principais bases
divulgadas estao fundamentadas nos sequintes pilares: reforma da previdéncia, privatizacbes, simplificacdo
tributaria, descentralizacao das receitas da Unido para os Estados e municipios e abertura comercial. 0 mercado de
capitais ficou euférico e o Ibovespa bateu um novo recorde no primeiro pregao de 2019.

0 Federal Reserve, Banco Central dos EUA, em reunido realizada em 19/12, elevou por unanimidade a taxa basica de
juros em 0,25% a.a, levando a taxa ao intervalo entre 2,25% a.a. e 2,50% a.a., gerando impactos significativamente
negativos para as bolsas de valores de todo o mundo.
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Introducao

0 ambiente econémico internacional mantém atencdo redobrada sobre os indicadores da economia americana,
sobretudo quanto a divulgacao de resultados de grandes empresas, que estao apresentando indicadores inferiores as
expectativas dos analistas e continua o monitoramento das informacdes, comunicacdes e acbes do FED, além de
buscar mensurar o potencial impacto econémico decorrente do acirramento das tensdes comerciais entre as grandes
economias, sobretudo a chinesa.

Para 0 més de janeiro projetamos a elevacao do otimismo no mercado de capitais brasileiro, que festejou no primeiro
pregao de 2019 com o discurso pronunciado pelo novo presidente e ministros e aguarda ansiosamente o inicio efetivo
das medidas econdmicas pelo novo governo. A economia seque operando com alto nivel de ociosidade dos fatores de
producao, refletido nos baixos indices de utilizacao da capacidade da industria e, principalmente, na taxa de
desemprego, 0 que sugere que existem condicbes para a manutencdo da taxa de juros no nivel em que se encontra
por um periodo logo de tempo.
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Introducao

Fonte: F8A Research



